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akterna dkade med 17% till 706,5 Mkr (603,0)

» Resultat efter skatt dkade med 69% fill 13,5 Mkr (8,
» Resultat per aktie 6kade med 68% till 0,94 kr (0,56)




DELARSRAPPORT JANUAR! — MARS 2011

+ ITAB lanserar EasyFlow - varldens férsta helautomatiska kassadisk som bygger
pd& streckkodslds identifiering.

EFTER PERIODENS SLUT:

« ITAB har tecknat avtal om pilotinstallation av sjalvutcheckningssystem med
Coop Butiker och Stormarknader.

« ITAB har tecknat ett 5-érigt leverantdrsavtal av butiksinredning véart minst 500 Mkr
med en av Storbritanniens stérsta dagligvarukedijor.

OMSATTNING OCH RESULTAT

Under éarets forsta kvartal uppgick
intékterna till 706,5 Mkr (603,0), en
6kning med 103,5 Mkr jémfért med
foregdende dr. Omsdttningen har,
jamfort med féregéende ar, plver-
kats negativi med ca 50 Mkr bero-
ende pd& férGndrade valutakurser.
Rérelseresultatet uppgick fill 27,0 Mkr
(18.7). Periodens rorelseresultat har
pdverkats av omrékning av tillg&ngar
och skulder i utléndsk valuta samt
avslutade valutaterminskontrakt med
2,5 Mkr (14,6). Resultatet efter finan-
siella poster uppgick till 17,3 Mkr
(10,3) och resultatet efter skatt upp-
gick till 13,5 Mkr (8,0).

AKTIEDATA OCH NYCKELTAL

Vinst per aktie fére utspddning upp-
gick till 0,94 kr (0,56), respektive efter
utspédning 0,89 kr (0,53). Eget
kapital per aktie uppgick till 33,37 kr
(35,06). Vid periodens slut uppgick
andel riskb&rande kapital fill 35 pro-
cent (38).

INVESTERINGAR

Koncernens nettoinvesteringar upp-
gick till 9 Mkr (25) varav O Mkr (0)
avser foretagsafférer.

FINANSIERING OCH LIKVIDITET

Koncernens likvida medel inklusive
beviljade men ej utnyttjade krediter
uppgick pd balansdagen till 245 Mkr.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delérsrapport ar upprattad i
enlighet med IAS 34, Interim Finan-
cial Reporting, &rsredovisningslagen
samt R&det fér finansiell rapportering
RFR 2, Redovisning for juridiska perso-
ner. De redovisningsprinciper som fill-
l[&mpas stdmmer éverens med de re-
dovisningsprinciper som anvandes
vid upprattandet av den senaste ars-
redovisningen férutom med avseen-
de pd& nya standards, uppdateringar
och férandringar som har tillém-
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pats sedan 1 januari 2011. De nya
standards, uppdateringar och for-
&ndringar som antagits av EU som
filldmpas frfdn och med 1 januari
2011 a&r IAS 24 Upplysningar om
ndarstédende (andring), IAS 32, Fi-
nansiella instrument: Klassificering
- Klassificering av teckningsrdtter,
IFRIC 14, Forskottsbetalning av eft
l&gsta fonderingskrav  (&ndring).
IFRIC 19, Utsl&ckning av finansiella
skulder med eget kapitalinstru-
ment samt IFRS 7 Finansiella instru-
ment: Upplysningar (férandring).
Innehdllet i dessa standards och
uttalanden har beskrivits i 2010 &rs
arsredovisning och har inte inver-
kat p& de finansiella rapporterna.

NASTA RAPPORTDATUM
Deldrsrapporten for perioden januari
till juni 2011 kommer att avi@émnas
fredagen den 8 juli 2011.

VERKSAMHET

ITAB Shop Concept sdljer, utvecklar,
fillverkar och installerar inrednings-
koncept och produkter till butiks-
kedjor. Bland kunderna finns de
ledande aktdrerna i stdrre delen
av Europa inom dagligvaru- och
fackhandeln. ITAB bedriver egen
verksamhet i 17 ldnder och har
elva produktionsanléggningar. | stora
delar av Europa finns samarbets-
partners inom service, installation,
projektledning och forsdljning. | n&ra
samarbete med kunderna ftillfér
ITAB erfarenhet och kompetens
till kundens specifika behov och
onskemal. Verksamheten bygger
pd langsiktiga affdrsrelationer och
leveranspdlitlighet, i kombination
med effektiva produktionsresurser.
ITAB &r marknadsledande i Nor-
den, Baltikum och Storbritannien
samt en av de stdrsta aktérerna i
Benelux och Centraleuropa.

UTVECKLING 2011

Koncernens valutarensade férséljning
har under det forsta kvartalet dkat
med 25 % jamfért med motsvarande
period 2010. De stdrsta férséljnings-
odkningarna har skett i marknadsom-
réidena Central Europe, UK & Ireland och
Benelux. Aven Scandinavia har ékat
medan marknadsomréde NorthEast
har haft en n&got minskad f&rsdljning.

Férsdljningen il apotekssektorn
har fortsatt att 6ka under perioden,
framférallt beroende p& avregleringen
av den svenska apotfeksmarknaden.

Koncernens rorelseresultat kade
med 8,3 Mkr jamfoért med féregdende
ar. Periodens rorelseresultat har pé-
verkats av omrakning av tillg&ngar
och skulder i utlédndsk valuta samt
avslutade valutaterminskontrakt med
2,5 Mkr (14,6).

Marknadsomré&dena Scandinavia,
Benelux och Central Europes resultat
har utvecklats battre an foregéende
&r medan 6évriga marknadsomréden
har utvecklats i paritet eller nédgot
séimre &n féregéende Arr.

Jamfort med andra halvéret 2010
har de dkade rématerialkostnaderna
fill néigot stérre omfattning kunnat tas
ut av kund vilket bidragit till att brutto-
marginalen férbdttrats.

Koncernens finansnetto har under
perioden pdverkats av valutaeffekter
med -0,2 Mkr (-0,3). Kassaflddet och
rérelsekapitalet har frémst péverkats
av stérre betalningar av de leverantérs-
skulder som fanns vid periodens
boérjan, men &ven av en 6kning av
kundfordringar efter en hég fakturering
i slutet av kvartalet.

FINANSIELL INFORMATION
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liga véra marknader férutom North
East har haft en positiv tillvéxt relativt
motsvarande period foreg&ende dr.
De marknader som haft den stérsta
filvéxten &r UK&lreland och Central
Europe. Valutarensat var koncernens
tillvéxt 25% jamfort med forsta kvarta-
lets omsd&ittning féreg&ende ér.

Resultatet f&r perioden har utveck-
lats positivt relativt séGval hdsten fore-
géende a&r som foregéende é&rs forsta
kvartal. De &tgdrder som vidtagits
har medfért ett férbdttrat resultat
for perioden. Rématerialpriserna har
stabiliserats for fillfallet, dock pé& en
hogre nivé relativt féregéende ér.

Marknadslaget for resten av éret
ser for Htillfallet fillfredsstéllande ut,
d&ven om inledningen pd& kvartal tvé
startat i en n&goft l&gre takt an for-
vantat. Vi &r nu i slutfasen med flera
av vara befintliga och potentiella
nya kunder att planera och offerera
for héstens leveranser. Aven detta ér
forvantas ett lugnt forsta halvér med
en infensiv efterféljande host.

Vi deltog under kvartalet p& en av
varldens stérsta  inredningsmdssor,
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Global Retail Trade Fair Euroshop i
Dusseldorf. H&r visade vi stora delar
av det som koncernen kan erbjuda
idag och antalet besdkare var betyd-
ligt fler &n vantat. Vi fick ocksé madjlig-
hefen aft lansera vér helautoma-
tiska kassadisk, EasyFlow. EasyFlow
ar en varldsnyhet p& marknaden
dé vi gaft en annan vag &n véra
konkurrenter inom detta omréde. |
var utvecklingsprocess l&mnade vi
streckkodslésningar som enda alter-
nativ till identifiering och koncentre-
rade oss pd& andra satt aft identifiera
sjélva produkten vilket bl.a. innebdr
aft produkter sésom frukt och gront
kan behandlas p& samma satt som
alla andra varor i butiken. L&sningen
med en helautomatisk kassadisk ger
maojlighet fill en stor effektiviserings-
och kostnadsbesparing for kunder-
na. Intresset f&r EasyFlow p& markna-
den &r stort. Det &r ocksd glédjande
att COOP Butiker och Stormarknad
har valt vért  sjdivutcheckninssystem

MoveFlow fér tvé pilotinstallationer och
vidare utrulining.

Flertalet av véra kunder dkar successivt
sina investeringar. Det I&nga avtalet
med en av Storbritanniens stérsta
dagligvarukedjor féljer frenden med
allt l&éngre avtal i branschen, vilket
underl&ttar planering och dimensio-
nering av vér verksamhet. Vi &r idag
fillfreds med aft vi inte avvecklade
négra fabriker eller gjorde négra
storre ingrepp i vér basstruktur av bolag
och marknadsndrvaro nd&r mark-
naden stod infér en I&gkonjunktur.
Detta medfér att vi med bibehdllen
marknadsndnvaro &r val rusfade géllande
sévdl kapacitet som kompetens for
volymokningar.

\wr’\@;w/
)

Ulf Rostedt, VD ITAB Shop Concept
5 maj 2011
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KONCERNEN

RESULTATRAKNING

3 MAN 3 MAN 12 MAN 12 MAN
JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC APR-MAR
(Mkr) 2011 2010 2010 10/11
Intakter 706,5 603,0 2747,5 2851,0
Kostnader for salda varor -529,0 -451,7 -2085,7 -2163,0
Bruttoresultat 177.5 151,3 661,8 688,0
Forsaljningskostnader -122,4 -115,4 -494,1 -501,1
Administrationskostnader -31,0 -32,6 -126,3 -124,7
Ovriga rérelseintakter/kostnader 2,9 15,4 20,3 7,8
Roérelseresultat 27,0 18,7 61,7 70,0
Finansiella intakter 0,0 0,6 1,8 1,2
Finansiella kostnader -9,7 -9,0 -34,4 -35,1
Resultat efter finansiella poster 17.3 10.3 29,1 36,1
Periodens skattekostnad -3,8 -2,3 -6,5 -8,0
PERIODENS RESULTAT 13.5 8.0 22,6 28,1
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 13,5 8,0 22,5 28,0
Innehav med icke bestammande inflytande 0,0 0,0 0,1 0,1
Periodens avskrivningar utgor 18 18 73 73
Periodens skattekostnad uppgar till 22% 22% 22% 22%
Resultat per aktie
fore utspéadning, kr 0,94 0,56 1,57 1,95
efter utspadning, kr 0,89 0,53 1,57 1,93
Genomsnittligt antal utestaende aktier
fore utspadning, tusental 14 286 14 286 14 286 14 286
efter utspadning, tusental 16 953 16 953 16 953 16 952

Utestdende aktier uppgar till 14 285 952 | juli 2008 genomférde bolaget en emission av konvertibelt forlagslan om 242,8 Mkr, motsvarande 2 856 480 aktier,
av vilka 3 552 aktier hittills har konverterats. | borjan av 2009 aterkoptes konvertibler motsvarande 186 118 aktier. Totalt antal aktier efter utspadning uppgar
darmed till 16 952 762.

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

3 MAN 3 MAN 12 MAN 12 MAN
JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC APR-MAR
(Mkr) 2011 2010 2010 10/11
Periodens resultat 13,5 8,0 22,6 28,1
Valutakursdifferenser, netto efter skatt 0,1 -33,9 -78,5 -44,5
Kassaflodessdkringar, netto efter skatt 4,4 -7,4 -4,2 7,6
Incitamentskostnader, netto efter skatt 0,1 0,0 0,2 0,3
Aktuariella vinster och forluster pa formansbestamda
pensionsforpliktelser, netto efter skatt - - 0,5 0,5
PERIODENS TOTALRESULTAT 18,1 -33.3 -59.4 -8.0
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 18,1 -33,3 -59,4 -8,0
Innehav med icke bestdammande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

2011 2010 2010
(Mkr) 31-MAR 31-MAR 31-DEC
Tillgéngar
Immateriella anldaggningstillgangar 481,8 483,2 482,9
Materiella anldaggningstillgangar 535,7 612,7 547,0
Finansiella anldggningstillgangar 14,7 21,0 21,2
Summa anléggningstillgangar 1032,2 1116,9 1 051,1
Varulager 503,0 380,4 490,8
Kortfristiga fordringar 621,7 532,8 545,0
Kortfristiga placeringar 2,4 - -
Kassa och bank 0,2 0,6 0,3
Summa omsd&ttningstillgéngar 1127.3 913,8 1036,0
SUMMA TILLGANGAR 2 159,5 2 030,7 2 087.1
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 476,7 500,8 458,6
Minoritetsintressen i koncernbolag 0,7 0,7 0,7
Langfristiga skulder 444,4 684,0 446,1
Kortfristiga skulder 1237,7 845,2 1181,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2159,5 2 030,7 2 087.1
Rantebdrande skulder utgor 1158 1056 1036
varav konvertibelt forlagslan ingar med 226 226 226
2011 2010 2010
(Mkr) 31-MAR 31-MAR 31-DEC
Vid arets borjan 458,6 534,1 534,1
Periodens totalresultat hanforligt till aktiedgare 18,1 -33,3 -59,4
Lédmnad utdelning - - -17,9
Erhallna optionspremier - - 1,8
Konvertering av konvertibelt forlagslan KV 2B - 0,0 -
Vid periodens slut 476,7 500,8 458,6
3 MAN 3 MAN 12 MAN 12 MAN
JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC APR-MAR
(Mkr) 2011 2010 2010 10/11
Rérelseresultat 27,0 18,7 61,7 70,0
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 7,7 -5,3 16,6 29,6
Forandring av rorelsekapital -155,6 -68,4 -58,2 -145,4
Kassafléde fradn den I6pande verksamheten -120.9 -55,0 20,1 -45,8
Investeringar -9,3 -25,4 -75,6 -59,5
Kassafléde efter investeringar -130,2 -80,4 -55,5 -105,3
Finansiering 130,1 80,7 55,5 104,9
Férdndring av likvida medel -0,1 0,3 0.0 -0.4
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NYCKELTAL / AKTIEDATA

3 MAN 3 MAN 12 MAN 12 MAN
JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC APR-MAR
2011 2010 2010 10/11
Rérelsemarginal, % 3,8 3,1 2,2 2,5
Vinstmarginal, % 2,4 1,7 1,1 1,3
Avkastning pa eget kapital p.a, % 11,5 6,2 4,6 59
Avkastning pa sysselsatt kapital p.a, % 7,0 5,0 4,1 4,5
Avkastning pa totalt kapital p.a, % 5,2 3,8 3,0 3,3
Réntetdckningsgrad, ggr 2,8 2,2 1.8 2,0
Soliditet, % 22,1 24,7 22,0 22,1
Andel riskbarande kapital, % 34,6 37,8 34,9 34,6
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare, Mkr 476,7 500,8 458,6 476,7
Eget kapital per aktie, kr 33,37 35,06 32,10 33,37
Aktiekurs pa balansdagen 78,50 80,00 62,00 78,50
Resultat per aktie fore utspadning, kr 0,94 0,56 1,57 1,95
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,89 0,53 1,57 1,93
Nettoinvesteringar, Mkr 9 25 76 60
Medelantal anstallda 1525 1474 1512 1563
KVARTALSVISA RESULTATRAPPORTER
2011 2010 2010 2009 2010 2009 2010 2009
(Mkr) JAN-MAR JAN-MAR  OKT-DEC OKT-DEC JUL-SEP JUL-SEP APR-JUN APR-JUN
Intdkter 706,5 603,0 788,1 748,6 736,9 682,8 619,5 673,2
Kostnader for salda varor 529,0 -451,7 -614,5 -563,9 -556,7 -498,5 -462,8 -491,4
Bruttoresultat 177.5 151.3 173.6 184,7 180,2 184,3 156.7 181.8
Forsaljningskostnader -122,4 -115,4 -139,7 -124,1 -126,4 -112,7 -112,6 -114,7
Administrationskostnader -31,0 -32,6 -27,1 -34,7 -37.1 -29,8 -29,5 -37,7
Ovriga rorelseintédkter/kostnader 2,9 15,4 6,3 2,2 -5,7 -3,1 4,3 3,5
Roérelseresultat 27,0 18,7 13,1 28,1 11,0 38,7 18.9 32,9
Finansiella poster -9,7 -8,4 -7,6 -8,2 -8,1 -8,1 -8,5 -10,3
Resultat efter finansiella poster 17.3 10,3 5,5 19.9 2,9 30,6 10.4 22,6
Periodens skattekostnad -3,8 -2,3 -1,3 2,3 -0,6 -8,2 -2,3 -6,1
PERIODENS RESULTAT 13.5 8,0 4,2 22,2 2,3 22,4 8.1 16,5
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 13,5 8,0 4,2 22,1 2,2 22,4 8,1 16,5
Minoritetsandel 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
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MODERBOLAGET

RAPPORT OVER RESULTATRAKNING OCH TOTALRESULTAT

3 MAN 3 MAN 12 MAN
JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC
(Mkr) 2011 2010 2010
Intakter 53 3,4 30,2
Kostnader for sélda varor =13 -1,7 -6,6
Bruttoresultat 3.5 1.7 23,6
Forsaljningskostnader -3,8 -3,6 -17,5
Administrationskostnader -4,4 -4,2 -16,2
Ovriga rorelseintakter/kostnader 2,0 16,2 20,9
Roérelseresultat -2,7 10,1 10,8
Resultat fran andelar i koncernforetag - 50,4 28,2
Finansiella intdkter och kostnader -7,2 -1,7 -6,2
Resultat efter finansiella poster 9.9 58,8 32,8
Bokslutsdispositioner - - 1.4
Resultat efter finansiella poster -9,9 58,8 34,2
Periodens skattekostnad - - -1,9
PERIODENS RESULTAT 9.9 58,8 32,3
Koncernbidrag netto - - -4,1
PERIODENS TOTALRESULTAT -9.9 58.8 28,2
RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING
2011 2010 2010
(Mkr) 31-MAR 31-MAR 31-DEC
Materiella anldaggningstillgangar 1,4 1,7 1,5
Finansiella anldaggningstillgangar 721,4 743,4 721,4
Summa anldggningstillgangar 722,8 745,1 722,9
Kortfristiga fordringar 395,9 367,6 399,2
Kassa och bank 0,0 0,0 0,0
Summa omsdattningstiligangar 395,9 367,6 399.2
SUMMA TILLGANGAR 1118,7 1112,7 11221
Eget kapital och skulder
Eget kapital 348,3 404,9 358,2
Obeskattade reserver 8,4 9,8 8,4
Langfristiga skulder 337,2 546,8 338,8
Kortfristiga skulder 424,8 151,2 416,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1118,7 1112,7 11221
RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL . o oo
(Mkr) 31-MAR 31-MAR 31-DEC
Vid arets borjan 358,2 346,1 346,1
Periodens totalresultat -9,9 58,8 28,2
Lamnad utdelning - - -17,9
Erhallna optionspremier - - 1,8
Konvertering av konvertibelt férlagslan KV 2B - 0,0 0,0
Vid periodens slut 348,3 404,9 358,2
RAPPORT OVER KASSAFLODEN 3 MAN 3 MAN 9 MAN
JAN-MAR JAN-MAR JAN-SEP
(Mkr) 2011 2010 2010
Rérelseresultat -2,7 10,1 10,8
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -4,8 41,1 30,3
Forandring av rorelsekapital -8,1 -17.3 -8,4
Kassafldde frdn den 16pande verksamheten -15,6 33,9 32,7
Investeringar -0,1 -0,5 -1,0
Kassaflode efter investeringar -15,7 33.4 31,7
Finansiering 15,7 -33,4 -31,7
Foérdndring av likvida medel 0,0 0,0 0,0
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SVERIGE

X

Ovanstéende |nflorn'10hon gr sédan som" ITAB Shop Concept AB PORTO BETALT
(publ) ska offentliggdra enligt lagen om vérdepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informatio-
nen l&mnades for offentliggdrande kl. 14.00 den 5 maj 2011.

NAB

ITAB Shop Concept AB (publ)

Box 9054

550 09 Jonkdping
Instrumentvégen 2 (Besdksadress)
Telefon 036-31 73 00

info@itab.se

www.itab.se




